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Redegoarelse om pataler til Aarhus Lokalbank -
koncernregnskab og afvikling af incitaments-

program for ledende medarbejdere

Indledning

Finanstilsynet har undersegt Aarhus Lokalbanks regnskabsmaessige be-
handling af Handelsselskabet af 1973 Hadsten A/S (Handelsselskabet) og
afviklingen af bankens incitamentsprogram for ledende medarbejdere. Un-
dersegelserne skete bl.a. pa baggrund af en raekke offentlige udtalelser fra
bankens davaerende direktar Per Hermansen i september 2010.

Denne redegarelse offentliggares efter reglerne i bekendtgerelse om penge-
og realkreditinstitutters pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af
instituttet.

Sammenfatning

Finanstilsynet vurderer, at Handelsselskabet sammen med bankens datter-
selskab Center Finansiering A/S tilsammen havde en art og vaesentlighed,
der gjorde, at Aarhus Lokalbank skulle have udarbejdet koncernregnskab i
perioden 2006 til 2008. P4 den baggrund har banken modtaget en patale for
ikke at have udarbejdet koncernregnskab i perioden 2006 il 2008.

Det er Finanstilsynets vurdering, at konstruktionen af ledelsens incitaments-
program ger, at ordningen skal behandles som aktiebaseret vederlseggelse.
Banken har pa den baggrund modtaget en patale for, at banken i perioden
2006 til den 29. december 2009 ikke har indregnet og malt incitamentspro-
grammet i overensstemmelse med regnskabsreglerne, herunder at banken
ikke har givet tilstraekkelige oplysninger om incitamentsprogrammet.

Patale for manglende koncernregnskab

Finanstilsynet har undersegt bankens relation til Handelsselskabet i perio-
den 2006 til 2008, herunder om banken har vaeret omfattet af pligten til at
udarbejde koncernregnskab.




Aarhus Lokalbanks datterselskab Center Finansiering A/S solgte i efteraret
2006 Handelsselskabet til Hadsten Aktie Invest ApS, der var ejet i faelles-
skab af en raekke ledende medarbejdere. Salget skete under felgende be-
tingelser:

o Center Finansiering A/S eller Aarhus Lokalbank kunne pa et hvilket
som helst tidspunkt kreeve aktiekapitalen i Handelsselskabet tilbage-
kabt til samme kursvaerdi som ved overdragelsen

e Handelsselskabet kunne ikke have andre aktiviteter end besiddelsen
af den eksisterende aktiepost i Linde Partners Asset Management
S.A. og modstaende lan/kredit i Aarhus Lokalbank

» Stemmeretten pa aktierne i Linde Partners Asset Management skul-
le deponeres hos Aarhus Lokalbank

e 53 lenge Hadsten Aktie Invest ApS besad aktierne i Handelssel-
skabet, kunne der ikke deklareres udbytte eller foretages anden ud-
lodning fra selskabet

Henset til ovenstiende betingelser og restriklioner er det Finanstilsynets
vurdering, at Handelsselskabets aktiviteter i realiteten blev udfert pa vegne
af Aarhus Lokalbank, idet fordele og hovedparten af risici ved Handelssel-
skabets aktiviteter tilfaldt banken. Dette medferer, at Handelsselskabet skai
betragtes som en "special purpose entity” (SPE) til Aarhus Lokalbank, der
regnskabsmeessigt skal omfattes af konsolidering.

Det er Finanstilsynets vurdering, at Handelsselskabet sammen med ban-
kens datterselskab Center Finansiering A/S tilsammen havde en art og vae-
sentlighed, der gjorde, at Aarhus Lokalbank skulle have udarbejdet koncern-
regnskab i perioden 2006 til 2008. Finanstilsynet har i vurderingen lagt vaegt
pa, at oplysninger om Handelsselskabet i perioden har vaeret holdt helt ude
af arsrapporterne, hvilket har medfert, at regnskabsbrugerne ikke har haft
mulighed for at gennemskue relationen til Aarhus Lokalbank. Forméalet med
regnskabsreglerne for SPE'ere er netop, at et selskab ikke ved at udskille
aktiviteter i en SPE, kan undlade at medtage de pagasldende aktiviteter i sin
finansielle rapportering.

Finanstilsynet har endvidere lagt vaegt pa, at banken i perioden 2006 til
2008 har aflagt arsrapport efter et forkert regelsaet, idet bankens aktier i pe-
rioden har vaeret optaget til handel pa et reguleret marked i EU/E@S, og
som folge heraf skal aflasgge koncernregnskab efter de internationale regn-
skabsstandarder IFRS.

Aarhus Lokalbank offentliggjorde den 6. december 2010 korrigeren-
de/supplerende oplysninger om, at banken i perioden 2006 til 2008 havde
vaeret omfattet af pligten til at udarbejde koncernregnskab og konsekven-
serne heraf.
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Finanstilsynet har efterfolgende givet banken en patale for, at den ikke har
udarbejdet koncernregnskab i perioden 2006 til 2008.

Patale for forkert indregning og manglende oplysninger om incitamentspro-

aram

Finanstilsynet har anmodet Aarhus Lokalbank om en fyldestgerende rede-
gerelse for, at afviklingen af bankens incitamentsprogram var foregaet pa
markedsmaessige vilkar. Dette spsrgsmal blev efterfalgende undersegt af
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab (BDO).

BDO konkluderede den 4. november 2010, at en betaling pa 1-3 mio. kr. i
vederlag tit den samlede gruppe af ledende medarbejdere for anparterne i
investeringsselskaberne Hadsten Aktie Invest -1t i forbindelse med afvikling
af incitamentsprogrammet var rimelig for Aarhus Lokalbank. Aarhus Lokal-
bank havde betalt 1,3 mio. kr. for anparterne i de tre selskaber. Sagen om
politianmeldelse af Aarhus Lokalbank for kursmanipulation i bankens egen
aktie har ikke indgaet i BDO's vurdering.

Incitamentsprogrammet har i perioden vaeret indregnet og betragtet som et
udlan indtil afviklingen den 29. december 2009, hvor banken vurderede, at
programmet skulle vaerdianseettes som et aktieoptionsprogram.

Det er Finanstilsynets vurdering, at den helt seerlige konstruktion af ledel-
sens incitamentsprogram, hvor banken mod begraenset hzeftelse og pa for-
delagtige rentevilkar har lant selskaber ejet af ledende medarbejdere i ban-
ken penge til at investere i bankens egne aktier, sa laange de pagzeldende
medarbejdere er ansat i banken, ger, at ordningen skal behandles som ak-
tiebaseret vederleeggelse. Det er endvidere Finanstilsynets vurdering, at
ovenstaende indebaerer, at banken reelt har tildelt ledelsen en aktieoption,
hvor det indskud, de ledende medarbejdere har indbetalt i seiskaberne, og
som de haefter for, svarer til en praemie for den modtagne aktieoption.

Det fremgéar af lov om finansiel virksomhed, at der ved udarbejdelse af ars-
regnskabet skal tages hensyn til reelle forhold og ikke til formaliteter uden
reelt indhold (substans). Det er pa denne baggrund Finanstilsynets vurde-
ring, at aktierne i regnskabsmeessig forstand ikke skal behandles som vae-
rende solgt, da det ma formodes, at ledelsen kun vil overtage aktierne, s&-
fremt vaerdien af disse er starre end gzelden til banken.

Som felge af ovenstaende er det Finanstilsynets vurdering, at banken frem
til afviklingen den 29. december 2009 ikke har indregnet og maélt incita-
mentsprogrammet i overensstemmelse med regnskabsreglerne.

Aarhus Lokalbank har kort omtalt incitamentsprogrammet i arsrapporterne
for 2006 til 2009. Imidlertid er det Finanstilsynets vurdering, at banken ikke
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har givet tilstraekkelige oplysninger, saledes at regnskabsbrugerne har haft
mulighed for at vurdere vasrdien af programmet, som det kreeves i regn-
skabsreglerne.

Banken har séledes ikke givet oplysninger om den helt seerlige konstruktion
med oprettelse af selskaberne Hadsten Aktie Invest |-lll, rente og heeftel-
sesvilkar pa lanene, betingelser for afvikling/udtraeden af ordningerne eller
det belab, der blev betalt til ledelsen i forbindelse med afviklingen i 2009,
herunder hvordan belgbet blev opgjort. Endvidere er det Finanstilsynets
vurdering, at banken i arsrapporterne fejlagtigt har oplyst, at lanene blev gi-
vet pa markedsvilkar, da de tilknyttede 1an blev forrentet med CIBOR + 0,5
procentpoint og var med begraenset haeftelse.

Finanstilsynet har pa denne baggrund givet banken en péatale for, at den i
perioden 2006 frem til den 29. december 2009 ikke har indregnet og malt in-
citamentsprogrammet i overensstemmelse med regnskabsreglerne, herun-
der at banken ikke i perioden 2006 til 2009 har givet tilstraskkelige oplysnin-
ger om incitamentsprogrammet, saledes at regnskabsbrugerne har haft mu-
lighed for at kunne vurdere vaerdien af programmet.
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